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RESOLUGCAO CVM N2 178, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2023

Dispde sobre a atividade de assessor de
investimento e revoga a Resolugdao CVM n? 16, de 9
de fevereiro de 2021.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 8 de fevereiro de 2023, tendo em vista o disposto nos art. 8°, inciso |, e 16, incisos |
e lll, da Lei n26.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolucdo:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE
Art. 12 Esta Resolugao regulamenta a atividade de assessor de investimento.
Art. 22 Considera-se, para efeitos dessa Resolucdo:

| — assessor de investimento: pessoa natural ou juridica registrada na forma desta Resolu¢do para
realizar, sob a responsabilidade e como preposto de intermediario integrante do sistema de distribuicao

de valores mobiliarios, as atividades previstas no art. 39;

Il — assessor de investimento nao exclusivo: assessor de investimento que atue como preposto de

mais de um intermediario; e

Il — diretor responsdvel: diretor ou pessoa natural sécio ou administrador do assessor de
investimento pessoa juridica, registrado nos termos do art. 11, e com as atribui¢des e responsabilidades

previstas no art. 26.

n oy

Paragrafo Unico. Os termos “clientes”, “intermediario” e “ordens” sdo utilizados nesta Resolucdo
com o sentido que lhes é atribuido na regulamentac¢ao sobre intermediacao de operagdes com valores

mobilidrios em mercados regulamentados de valores mobiliarios.
Art. 32 A atividade do assessor de investimento abrange:
| — prospeccdo e captacdo de clientes;

Il — recepcdo e registro de ordens e transmissao dessas ordens para os sistemas de negociacdo ou

de registro cabiveis, na forma da regulamentacdo em vigor; e

Il — prestacdo de informacgdes sobre os produtos oferecidos e sobre os servicos prestados pelos

intermediarios em nome dos quais atue.
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§ 12 Na prospeccdo e captacdo de clientes, o assessor de investimento deve identificar todos os

intermediarios em nome dos quais atue.

§ 292 A pratica dos atos de que tratam os incisos Il e lll do caput deve ser acompanhada da

especificacdo do intermedidrio em nome do qual o assessor de investimento esta atuando.

§ 32 A prestagao de informacgdes a que se refere o inciso Il do caput inclui as atividades de suporte,
orientacdo e recomendacdes de investimento inerentes a relacdo comercial com os clientes, devendo o
assessor de investimento assegurar-se de que as recomendagdes que efetue sejam compativeis com as
politicas, regras e procedimentos especificos dos intermediarios referentes ao dever de verificacdo da

adequacdo do investimento ao perfil do cliente.

CAPITULO Il — VINCULO COM INTERMEDIARIOS

Art. 42 O exercicio da atividade de assessor de investimento pressupe a manutencdo de contrato,

por escrito, com um ou mais intermedidrios para a prestacdo dos servicos relacionados no art. 39.

Paragrafo Unico. Observado o disposto no caput, o assessor de investimento pode permanecer
credenciado, na forma dos arts. 15 e 16, nos periodos em que ndao mantenha contrato para a prestacao

dos servicos relacionados no art. 32,
Art. 52 O assessor de investimento pessoa natural deve:

| — manter o contrato para a prestacao dos servicos relacionados no art. 32 diretamente com um ou

mais intermediarios; ou

Il — ser sécio, empregado ou contratado de assessor de investimento pessoa juridica que mantenha

contrato para a prestacdo dos servicos relacionados no art. 32 com um ou mais intermediarios.
Art. 62 O assessor de investimento pessoa juridica deve:

| — manter o contrato para a prestacdo dos servigos relacionados no art. 32 com um ou mais

intermediarios; e

Il — ter em seu objeto social a prestacdo dos servicos relacionados no art. 32 e estar regularmente

constituido e registrado no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ.

Paragrafo Unico. As obrigacdes e responsabilidades estabelecidas nesta Resolu¢do aplicam-se ao

assessor de investimento pessoa juridica, ficando mantidas as obrigacdes e responsabilidades dos



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 178 DE 14 DE FEVEREIRO DE 2023.

assessores de investimento pessoa natural que por ela atuem na condicdao de sdcios, empregados ou

contratados.

Art. 72 E permitido ao assessor de investimento o exercicio de atividades complementares
relacionadas aos mercados financeiro, de capitais, securitario e de previdéncia e capitaliza¢dao, desde que
observadas a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e que ndo sejam conflitantes com as atividades

previstas no art. 32.
§ 12 S3o exemplos de atividades conflitantes de que trata o caput:
| —a administracao de carteira de valores mobilidrios;
Il —a consultoria de valores mobilidrios; e
[Il — a analise de valores mobiliarios.

§ 22 Para exercer as atividades de administracao de carteira, de consultoria ou de andlise de valores
mobilidrios, o assessor de investimento que seja registrado pela CVM para o exercicio daquelas atividades
na forma da regulamentacdo em vigor deve previamente requerer o cancelamento de seu

credenciamento como assessor de investimento junto a entidade credenciadora.

§ 32 Sem prejuizo da responsabilidade do préprio assessor de investimento, cabe ao intermediario
verificar possiveis conflitos relacionados as atividades desempenhadas pelo assessor de investimento,

conforme mencionado no § 19.

CAPITULO Ill - TRANSICAO ENTRE INTERMEDIARIOS OU NOVAS CONTRATACOES

Art. 82 O assessor de investimento que passe a atuar em nome de um novo intermediario e, nos 30
(trinta) dias iniciais da vigéncia do contrato com o novo intermedidrio, venha a oferecer produtos e
servicos do novo intermedidrio a investidores com quem ja possua relacionamento comercial prévio,
deve, observada a legislacao aplicavel, dar ciéncia a tais investidores de que a oferta de produtos e
servicos se dd no ambito do novo relacionamento entre o assessor de investimento e o novo

intermediario.
Pardgrafo Unico. O disposto neste artigo se aplica apenas aos casos em que:

| — o contrato anterior entre o assessor de investimento e o intermediario permaneca vigente, com
o assessor de investimento exercendo as atividades previstas no art. 32 em regime de ndo exclusividade;

ou
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Il — o contrato anterior entre o assessor de investimento e o intermedidrio tenha sido rescindido

menos de 30 (trinta) dias antes do inicio da vigéncia do novo contrato.

Art. 92 Ainformacdo transmitida aos investidores, nos termos do art. 82, deve ser acompanhada de
alerta especifico sobre potenciais conflitos de interesse a que o assessor de investimento possa estar
sujeito em razao da celebrag¢do do novo contrato, incluindo os decorrentes de diferengas de remuneracgao
do assessor de investimento pela oferta de produtos e servicos e de incentivos financeiros associados a
prospeccdo e captagdo, para o novo intermediario, de investidores com relacionamento comercial prévio

junto ao intermedidrio original.

Art. 10. O assessor de investimento e o novo intermediario que venha a contratd-lo sdo
responsaveis pelo cumprimento da obrigacdo prevista no art. 92 e por manter, nos termos do art. 41, os

documentos que comprovem cumprimento ao disposto neste Capitulo.

CAPITULO IV — REGISTRO E CREDENCIAMENTO
Secao | — Normas Gerais
Art. 11. O assessor de investimento deve ser registrado na forma desta Resolugao.

Art. 12. O registro para o exercicio da atividade de assessor de investimento serd concedido

automaticamente pela CVM a pessoa natural e a pessoa juridica credenciadas na forma desta Resolugao.

Paragrafo unico. O registro do assessor de investimento é comprovado pela inscricdo do seu nome

na relacdo de assessores de investimento constante da pagina da CVM na rede mundial de computadores.
Art. 13. O credenciamento dos assessores de investimento é obrigatdrio.

Art. 14. O credenciamento de assessores de investimento é feito por entidades credenciadoras

autorizadas pela CVM, na forma dos arts. 15 e 16 desta Resolucao.

Art. 15. O credenciamento deve ser concedido pela entidade credenciadora ao assessor de

investimento pessoa natural que atenda os seguintes requisitos minimos:
| — ter concluido o ensino médio no Pais ou equivalente no exterior;
Il — ter sido aprovado em exames de qualificacdo técnica e ética definidos pela CVM;

Il — ndo estar inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de

Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC;
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IV —nao haver sido condenado por crime falimentar, de prevaricacao, suborno, concussao, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou oculta¢do de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem
econdmica, as relacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo

transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitacao; e
V — ndo estar impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial.

Paragrafo Unico. Cabe a CVM aprovar previamente o programa dos exames a serem utilizados para
certificacdo, assim como sua periodicidade, e quaisquer outros critérios ou procedimentos para o

credenciamento de assessores de investimento.

Art. 16. A entidade credenciadora deve conceder o credenciamento ao assessor de investimento

pessoa juridica que:
| — estiver regularmente constituido e registrado no CNPJ;
Il — tenha sede no pais;
Il — tenha em seu objeto social o exercicio da atividade de assessor de investimento; e
IV —indique um diretor responsavel, nos termos dos arts. 29, lll, e 26 desta Resolucao.

§ 12 Na denominacgado da pessoa juridica de que trata o caput, assim como nos nomes de fantasia
eventualmente utilizados, deve constar a expressdo “assessor de investimento” ou a sigla “Al”, sendo
vedada a utilizacdo de siglas e de palavras ou expressoes que possam induzir o investidor a erro quanto

ao objeto da sociedade.
§ 22 Um mesmo assessor de investimento pessoa natural ndo pode:

| — atuar simultaneamente na condicdo de assessor de investimento pessoa natural e na qualidade

de sécio, empregado ou contratado de intermediario ou de assessor de investimento pessoa juridica; e

Il — atuar simultaneamente como assessor de investimento na condicdo de sécio, empregado ou

contratado de mais de um assessor de investimento pessoa juridica.
Sec¢do Il — Indeferimento de Pedido de Credenciamento

Art. 17. A decisdo de indeferimento de pedido de credenciamento deve ser comunicada ao
requerente, esclarecendo os motivos pelos quais a entidade credenciadora entende que os requisitos dos

arts. 15 e 16 ndo foram cumpridos.
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§ 19 Da decisdo de indeferimento do pedido de credenciamento, cabe recurso a CVM, no prazo de

até 10 (dez) dias uteis, contado da sua ciéncia pelo requerente.

§ 22 O recurso de que trata o § 12 deve ser analisado pela Superintendéncia de Rela¢cdes com o

Mercado e Intermediarios — SMI no prazo de até 20 (vinte) dias Uteis, contado do seu recebimento.
Sec¢do Il - Suspensao do Credenciamento

Art. 18. A entidade credenciadora deve suspender o credenciamento, mediante pedido do assessor
de investimento, desde que o requerente comprove ndo estar em atividade, na forma prevista no

regulamento mencionado no inciso | do art. 39.

§ 12 A suspensao do credenciamento deve ser comunicada a CVM pela entidade credenciadora e

implica a suspensao automatica do registro do assessor de investimento.

§ 22 A suspensao sera vdlida por um periodo maximo de até 36 (trinta e seis) meses a partir de seu

deferimento, podendo ser revertida a qualquer momento a pedido do assessor de investimento.

§ 32 A suspensdao somente pode ser concedida se decorrido o prazo de pelo menos 36 (trinta e seis)
meses da data de concessao do credenciamento do assessor de investimento ou do término de seu ultimo

pedido de suspensao.
Se¢do IV — Cancelamento do Credenciamento

Art. 19. A entidade credenciadora deve cancelar o credenciamento do assessor de investimento

nos casos de:
| — pedido formulado pelo préprio assessor de investimento;
Il —identificagdo de vicios ou falhas no processo de credenciamento;
Il — perda de qualquer das condi¢cGes necessarias para o credenciamento;

IV — descumprimento das condi¢des estabelecidas no programa de educagao continuada previsto

no inciso Il do art. 39;

V — aplicacdo, pela CVM, das penalidades previstas nos incisos Ill a VIl do art. 11 da Lei n2 6.385, de
1976; e

VI - suspensdo do credenciamento por periodo superior a 36 (trinta e seis) meses.
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Subsecao | — Cancelamento do Credenciamento a Pedido

Art. 20. O cancelamento do credenciamento a pedido depende da comprovagao, pelo assessor de
investimento, de que ndo estd em atividade, na forma prevista no regulamento de que trata o inciso | do
art. 39.

Paragrafo Unico. O cancelamento do credenciamento a pedido deve ser comunicado pela entidade

credenciadora a CVM para fins de cancelamento automatico do registro do assessor de investimento.
Subsecao Il - Cancelamento do Credenciamento pela Entidade Credenciadora

Art. 21. Em sendo constatadas as situagdes descritas nos incisos Il, lll e VI do art. 19, a entidade
credenciadora deve solicitar manifestacdo prévia do assessor de investimento, no prazo de 10 (dez) dias

Uteis, antes de decidir pelo cancelamento.

Art. 22. A decisdao de cancelamento do credenciamento pela entidade credenciadora deve ser
comunicada de imediato ao assessor de investimento, devendo a entidade credenciadora esclarecer os

motivos que fundamentaram a sua decisao.

§ 12 O assessor de investimento com credenciamento cancelado na forma do caput pode, no prazo

de 10 (dez) dias uteis, apresentar solicitacdo de reconsideracdo a entidade credenciadora.

§ 22 Nao havendo reconsideracdo da decisdo, a entidade credenciadora deve enviar a peti¢do a
SMI, como recurso dotado de efeito suspensivo, para que, no prazo de 20 (vinte) dias Uteis, se confirme

ou ndo o cancelamento.

CAPITULO V — REGRAS DE CONDUTA
Secao | — Regras Gerais

Art. 23. O assessor de investimento deve agir com probidade, boa fé e ética profissional,
empregando no exercicio da atividade todo o cuidado e a diligéncia esperados de um profissional em sua

posicao, em relacdo aos clientes e aos intermediarios pelos quais tenha sido contratado.
§ 12 O assessor de investimento deve:

| — observar o disposto nesta Resolugdo, nas demais normas aplicaveis e nas politicas, regras e
procedimentos estabelecidos pelos intermediarios pelos quais tenha sido contratado, observado o

disposto nos §§ 32 a 59;
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Il — assegurar o sigilo de informacgdes confidenciais a que tenha acesso no exercicio da funcdo, em

especial entre intermedidrios, na hipétese de nao exclusividade; e

Il — sempre que solicitado por clientes, descrever como é remunerado por produtos e servicos

oferecidos, incluindo valores ou percentuais efetivamente praticados.

§ 22 A descricdao de que trata o inciso Ill do § 12 deve abranger todas as formas e arranjos de
remuneracao, inclusive eventuais adiantamentos feitos pelo intermediario, que tenham sido ou venham

a ser, direta ou indiretamente, recebidos pelo assessor de investimento.

§ 32 Na hipotese de prestacao dos servicos de que trata o art. 32 sem relagao de exclusividade, cabe
ao assessor de investimento ndo exclusivo previamente identificar casos em que as politicas, regras,
procedimentos e controles internos dos intermediarios sejam conflitantes entre si, devendo informar por
escrito a existéncia do conflito aos intermedidrios envolvidos, e obter deles a concordancia quanto as

politicas, regras, procedimentos e controles internos a serem observados pelo assessor de investimento.

§ 42 O disposto no § 32 se aplica tanto a celebragao de contratos do assessor de investimento com
novos intermedidrios quanto a atualizacao das politicas, regras, procedimentos e controles internos dos
intermediarios com os quais o assessor de investimento ndo exclusivo ja mantenha contrato, sendo
vedado o inicio ou a continuidade da presta¢do de servicos até a obtencao da anuéncia de que trata o §
39,

§ 52 O disposto nos §§ 32 e 42 n3o se aplica a eventuais conflitos entre politicas, regras e
procedimentos adotados por diferentes intermediarios quanto ao dever de verificacdao da adequacgao do

investimento ao perfil do cliente, hipdtese em que deve ser observado o disposto no art. 32, § 39,

§ 62 O descumprimento pelo assessor de investimento do disposto deste artigo ndo afasta a
responsabilidade do intermedidrio pelos atos praticados pelo assessor de investimento na condicdo de

seu preposto, nos termos do art. 27.

§ 72 Para os fins deste artigo, consideram-se conflitantes entre si as politicas, regras, procedimentos
e controles internos dos intermedidrios quando o cumprimento de obrigacdo exigida por um

intermediario implique necessariamente descumprimento de obrigacdo exigida por outro intermedidrio.

Art. 24. Os materiais utilizados pelo assessor de investimento no exercicio das atividades previstas

nesta Resolugao devem:

| — estar em consondncia com o disposto no art. 23 desta Resolugdo;
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Il —fazer referéncia expressa a todos os intermedidrios, como contratantes, identificando o assessor
de investimento como contratado, e apresentar os respectivos dados de contato da ouvidoria das

instituicdes;

[l — no caso de vinculagao a mais de um intermediario, abster-se de fazer referéncias aos produtos,
canais de comunicac¢do e demais informacgdes dos intermedidrios pelos quais tenha sido contratado de

modo que possa provocar duvidas sobre qual o intermedidrio a que a informacao se refere; e

IV — no caso dos assessores de investimento pessoa juridica, informar a pagina na rede mundial de
computadores em que se possa consultar a relagao dos assessores de investimento pessoa natural que

nela estejam autorizados a atuar como sdcios, empregados ou contratados.

§ 12 E vedada a adogdo de logotipos ou de sinais distintivos do préprio assessor de investimento ou
da pessoa juridica de que ele seja sécio, desacompanhados da identificacdo do intermedidrio em nome

do qual esteja atuando, com no minimo igual destaque.
§ 22 O disposto neste artigo se aplica ainda:

| —as apostilas e a qualquer outro material utilizado em cursos e palestras ministrados pelo assessor

de investimento ou promovidos pela pessoa juridica de que ele seja sdcio; e
Il — a paginas na rede mundial de computadores.
Sec¢do Il — Vedagoes
Art. 25. E vedado ao assessor de investimento:

| — receber de clientes ou em nome de clientes, ou a eles entregar numerario, titulos ou valores
mobilidrios ou outros ativos, ressalvado o recebimento de remuneracao por servicos complementares e

ndo conflitantes, nos termos do art. 79;
Il — ser procurador ou representante de clientes perante intermediarios, para quaisquer fins;

Ill — contratar com clientes ou realizar, ainda que a titulo gratuito, servicos de administracdo de

carteira de valores mobiliarios, consultoria ou analise de valores mobiliarios;

IV — atuar como preposto de intermedidrio com o qual ndo tenha contrato para a presta¢do dos

servigos previstos no art. 32;



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 178 DE 14 DE FEVEREIRO DE 2023.

V — delegar a terceiros, total ou parcialmente, inclusive a outros assessores de investimento
registrados nos termos do art. 11, a execugao dos servigos que constituam objeto do contrato celebrado

com o intermedidrio pelo qual tenha sido contratado;

VI — usar senhas ou assinaturas eletronicas de uso exclusivo do cliente para transmissdo de ordens

por meio de sistema eletrénico; e

VIl — confeccionar e enviar para os clientes extratos contendo informacdes sobre as operacdes

realizadas ou posi¢cdes em aberto.

Paragrafo Unico. A contratacdo de assessor de investimento pessoa natural por assessor de
investimento pessoa juridica ndo configura, para fins do inciso V do caput, delegacdo da execucdo dos

servigos a terceiros.
Secao lll - Diretor Responsavel
Art. 26. O diretor responsavel do assessor de investimento pessoa juridica deve:
| — prestar todas as informacgdes exigidas pela legislacao e regulamentacdo do mercado de capitais;
Il — responder aos pedidos de informacdes formulados pela CVM e pela entidade credenciadora;

Il — verificar a compatibilidade entre as politicas, regras, procedimentos e controles internos dos

diferentes intermediarios, nos termos dos §§ 32 a 52 do art. 23; e

IV — atuar de forma auxiliar, coordenada e subsididria ao intermediario em relacdo a fiscalizacdo de

gue trata o art. 28, Il, em especial no que diz respeito a:

a) observancia desta Resolucdo e das politicas, regras, procedimentos e controles internos aplicaveis
por parte dos assessores de investimento pessoa natural que atuem na condicdo de sdcios, empregados

ou contratados;

b) prevencdo do exercicio de atividades previstas no art. 32 por pessoas ndo registradas nos termos

desta Resolugdo; e

c) preservacdo do sigilo de dados e informacdes de clientes entre os intermediarios contratantes do

assessor de investimento.

§ 12 A nomeacdo ou a substituicdo do diretor responsavel deve ser informada a entidade
credenciadora e aos intermediarios pelos quais tenha sido contratado, no prazo de 7 (sete) dias uteis,

contados da nomeacao ou substitui¢do.



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 178 DE 14 DE FEVEREIRO DE 2023.

§ 22 O diretor responsavel deve agir com probidade, boa fé e ética profissional, empregando, no

exercicio de suas fungdes, todo cuidado e diligéncia esperados de um profissional em sua posicao.

CAPITULO VI — OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DOS INTERMEDIARIOS
Se¢do | — Regras Gerais

Art. 27. O intermedidrio responde, perante os clientes e perante quaisquer terceiros, pelos atos
praticados por assessor de investimento por ele contratado, nos limites da atuacdo do assessor de

investimento enquanto preposto do respectivo intermedidrio.
Art. 28. O intermediario deve:

| — estender aos assessores de investimento contratados a aplicacdo das politicas, regras,

procedimentos e controles internos por ele adotados, observado o disposto no art. 23, §§ 32 a 59;

Il - fiscalizar as atividades de todos os assessores de investimento contratados, inclusive por meio
da verificacdo de que estrutura interna, sistemas e processos sdo compativeis e suficientes com o
cumprimento do disposto nesta Resolucdao e nas regras e procedimentos estabelecidos nos termos do

inciso I;

Il — comunicar a CVM condutas dos assessores de investimento por ele contratados que possam
configurar indicio de infracdo a esta Resolu¢cdo ou as demais normas emitidas pela CVM, mantendo

registro das evidéncias encontradas;

IV — comunicar as entidades autorreguladoras competentes condutas dos assessores de
investimento por ele contratados que possam configurar indicio de infragdo a normas ou regulamentos

gue lhes caibam fiscalizar, mantendo registro das evidéncias encontradas, nos termos do art. 41;

V — divulgar o conjunto de regras decorrentes do inciso |, bem como suas atualizacGes, em sua

pagina na rede mundial de computadores; e

VI —nomear um diretor encarregado da implementacdo e cumprimento dos incisos | a V, bem como

identifica-lo e fornecer seus dados de contato em sua pagina na rede mundial de computadores.

Paragrafo unico. As regras, procedimentos e controles decorrentes do inciso | do caput devem

prever as formas de identificacdo e de administracdo das situaces de conflito de interesses.
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Art. 29. Incumbe ao intermediario verificar a regularidade do registro dos assessores de
investimento por ele contratados e formalizar, por meio de contrato escrito, a sua relagdo com tais

assessores de investimento.

§ 12 O intermediario deve manter todos os registros, documentos e comunicagdes, internas e
externas, inclusive eletronicos, relacionados a contratacao e a prestacdo de servicos de cada assessor de

investimento por ele contratado.
§ 22 Aplica-se a manutencao dos documentos de que trata este artigo o disposto no art. 41.

Art. 30. O intermedidrio que contratar assessor de investimento deve manter atualizada, em sua
prépria pdgina e na pagina da entidade credenciadora na rede mundial de computadores, a relacdo de

assessores de investimento por ele contratados.

§ 12 Arelagdo a que se refere o caput deve ser atualizada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados

da correspondente contratacdo, alteracao de contrato ou rescisao.

§ 22 Em caso de contrata¢do de pessoa juridica, todos os assessores de investimento pessoa natural
gue nela atuam, sejam sdcios, empregados ou contratados, devem ser inscritos na relagdo a que se refere

o caput.

Art. 31. Incumbe aos intermedidrios o pagamento de contraprestacdes periddicas decorrentes do
credenciamento do assessor de investimento, sendo vedada a transferéncia do encargo ao assessor de

investimento por ele contratado.
Sec¢do Il - Fiscalizagao sobre o Assessor de Investimento

Art. 32. O dever de fiscalizacdo do intermediario ndo abrange operacdes direcionadas pelo assessor

de investimento ndo exclusivo a outros intermediarios.

Art. 33. A fiscalizacdo do intermedidrio em relacdo a estrutura interna, sistemas e processos do
assessor de investimento deve ser exercida ao longo de todo o periodo de vigéncia do contrato,

independentemente:
| — de o assessor de investimento ser ou nao ser exclusivo, observado o disposto no art. 36; e

Il — da efetiva ocorréncia de captacdo de clientes, recep¢do e transmissdo de ordens,
recomendacdes de produtos ou servicos ou quaisquer outros eventos relacionados ao desempenho do

assessor de investimento nas func¢des para as quais foi contratado.

Art. 34. S3o exemplos de indicios de descumprimento do dever de fiscalizacdo do intermediario:



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N@ 178 DE 14 DE FEVEREIRO DE 2023.
| — a reiterada ocorréncia de falhas por parte do assessor de investimento; e

Il — a reiterada aceitagao pelo intermedidrio de ordens em desacordo com as politicas, regras,

procedimentos e controles internos aplicaveis ao assessor de investimento.

Art. 35. Os mecanismos da fiscalizacdo exercida pelo intermedidrio sobre o assessor de

investimento devem constar das regras, politicas e controles do intermediario e incluir, no minimo:

| — o acompanhamento das operacbes dos clientes, inclusive com a realizacdo de contatos
periddicos;
Il — o acompanhamento das operac¢bes de titularidade dos préprios assessores de investimento, aos

guais devem se aplicar as mesmas regras e procedimentos aplicaveis as pessoas vinculadas, na forma da

regulamentagado em vigor; e

IIl — a verificacdo de dados de sistemas que permitam identificar a proveniéncia de ordens emitidas
por meio eletrénico, indicios de utilizacdo irregular de formas de acesso e administracdo irregular das

carteiras dos clientes.

Art. 36. A fiscalizacao exercida pelo intermedidrio ndo o autoriza a acessar dados de clientes de
outros intermedidrios sujeitos a sigilo e a protecdo de dados pessoais, nos termos de legislacdo especifica,
devendo o assessor de investimento nao exclusivo indicar expressamente ao intermediario quando deixar

de fornecer-lhe dados sob tal fundamento.

Paragrafo Unico. A restricdo aplicdvel ao intermedidrio no tocante ao acesso de dados e

informacgdes nao afasta a responsabilidade de que trata o art. 27.
Sec¢do lll - Termo de Ciéncia

Art. 37. Quando do cadastramento de clientes apresentados por assessores de investimento, o
intermediario deve solicitar aos clientes a assinatura de termo de ciéncia, com conteddo minimo previsto
no Anexo A desta Resolucdo, sobre o regime de atuacdo dos assessores de investimento, seus limites,

vedacGes e potenciais conflitos de interesses.

§ 12 O termo de ciéncia deve ser elaborado de forma a permitir a leitura adequada, inclusive em
dispositivos eletronicos modveis, programas e aplicativos em geral, podendo ter seu formato adaptado

para tal fim, desde que sem prejuizo ao seu conteido minimo.

§ 22 E vedado ao intermediario executar ordens direcionadas pelo assessor de investimento, em

nome de cliente por ele apresentado, sem a prévia assinatura do termo de ciéncia, nos termos do caput.
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CAPITULO VIl — ENTIDADES CREDENCIADORAS

Art. 38. A CVM pode autorizar o credenciamento de assessores de investimento por entidades
credenciadoras que comprovem ter estrutura adequada e capacidade técnica para o cumprimento das

obrigagdes previstas na presente Resolugao.
Art. 39. As entidades credenciadoras devem:

| — elaborar regulamento contendo os procedimentos a serem observados no pedido de concessao,

suspensao ou de cancelamento de credenciamento de assessores de investimento;

Il — instituir programa de educa¢dao continuada, com o objetivo de que os assessores de

investimento por elas credenciados atualizem e aperfeicoem periodicamente sua capacidade técnica;

Il = manter em arquivo, nos termos do art. 41, todos os documentos e registros, inclusive

eletrénicos, que comprovem o atendimento das exigéncias contidas nesta Resolucao;
IV — manter atualizado o cadastro de todos os assessores de investimento por elas credenciados;
V —divulgar em sua pdagina na rede mundial de computadores:
a) lista dos assessores de investimento pessoa natural por elas credenciados; e

b) lista dos assessores de investimento pessoa juridica por ela credenciados, identificando cada um
dos assessores pessoas naturais que por ela estejam autorizados a atuar, como sécios, empregados ou

contratados; e

VI —indicar a CVM um diretor responsavel pelo cumprimento das obrigacdes previstas neste artigo

39 e no art. 40.

§ 12 Ainformacdo de que trata o inciso V do caput deve ser acompanhada de dados que permitam
associar os assessores de investimento com os respectivos intermedidrios contratantes para a prestacao
de servicos relacionados no art. 32, indicando inclusive se a prestacdo dos servicos se dad em carater de

exclusividade.
§ 29 Cabe a CVM aprovar previamente:
| — o regulamento mencionado no inciso | do caput; e
Il — o programa de educacdo continuada.

§ 32 A nomeacdo ou substituicdo do diretor responsavel deve ser informada, por escrito, a CVM no

prazo de 7 (sete) dias Uteis, contados da nomeacdo ou substituicdo.



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 178 DE 14 DE FEVEREIRO DE 2023.
Art. 40. As entidades credenciadoras, por meio de seu diretor responsdavel, devem enviar a CVM:
| — no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, os dados cadastrais dos assessores de investimento que:
a) obtiverem o seu credenciamento;
b) tiverem seu credenciamento suspenso ou cancelado a pedido, na forma dos arts. 18 ou 20; e

c) tiverem seu credenciamento cancelado nas hipdteses dos incisos Il e Ill do art. 19, sem a

interposicao de pedido de reconsideracdo por parte do assessor de investimento;

Il — imediatamente apds seu conhecimento, informacao sobre indicios de ocorréncia de infracao

grave as normas desta Resolucdo, na forma do art. 42;

Il — até o dia 31 de janeiro de cada ano, relatério de prestacdo de contas das atividades realizadas
pela entidade credenciadora para o cumprimento das obriga¢des estabelecidas na presente Resolucao,

indicando os principais responsaveis por cada uma delas; e

IV — sempre que solicitado, quaisquer documentos e informacées relacionados as suas atividades.

CAP{TULO VIIl - MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Art. 41. Os assessores de investimento, os intermediarios e as entidades credenciadoras devem
manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM,

todos os documentos e informacées exigidas por esta Resolucdo.

§ 12 As imagens digitalizadas sdao admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde que
0 processo seja realizado de acordo com a legislacdo federal sobre a elaboracdo e o arquivamento de
documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a regulamentacdao federal que

estabelece a técnica e os requisitos para a digitalizacdo desses documentos.

§ 22 O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto se apresentar

danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULO IX — PENALIDADES
Art. 42. Constitui infracdo grave, para efeito do disposto no § 32 do art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976:

| — o exercicio da atividade de assessor de investimento em desacordo com o disposto nos arts. 49,
59 692, 82, 92, 23 e 24 desta Resolucao;
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Il — a obtencdo de credenciamento de assessor de investimento com base em declaracdes ou

documentos falsos;

Il — a inobservancia das vedacdes estabelecidas no art. 25 e das obriga¢des constantes do art. 26

desta Resolugdo; e

IV — a inobservancia dos arts. 37, pardgrafo Unico, e 39 desta Resolugao.

CAPITULO X — DISPOSICOES FINAIS
Art. 43. Fica revogada a Resolugdo CVM n? 16, de 9 de fevereiro de 2021.
Art. 44. Esta Resolugao entra em vigor em 12 de junho de 2023.

§ 12 Os intermedidrios tém até 2 de janeiro de 2024 ou até a préxima atualizacdo cadastral do
cliente, o que ocorrer primeiro, para atender o disposto no art. 37, § 22, em relagdo aos clientes com os

guais tenham relacionamento na data prevista no caput.

§ 22 E facultado ao assessor de investimento pessoa juridica ja constituido na data prevista no caput
e cuja denominagdo contenha a expressdao “agente autbnomo de investimento” adaptar a sua
denominagao na forma prevista no art. 16, § 12, somente por ocasido da proxima alteragao que vier a

realizar em seu contrato social ou documento equivalente.

Assinado eletronicamente por

JOAO PEDRO NASCIMENTO
Presidente
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ANEXO A A RESOLUGCAO CVM N2 178, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2023

Termo de Ciéncia sobre Atuagdo do Assessor de Investimento, conforme previsto no art. 37 da
Resolugdo CYM n2 178

Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:?!

1.

O assessor de investimento foi contratado por um intermedidrio para atuar como seu preposto e,
nessa condicdo, pode me oferecer produtos e servicos prestados pelo intermediario, nos termos da
Resolugdao CVM n2 178, de 2023.

Eu posso selecionar investimentos ou o assessor de investimento pode oferecé-los a mim, mas a

decisdo final quanto ao investimento sera minha.

Os interesses do assessor de investimento podem entrar em conflito com meus interesses,
especialmente em razdao da forma como ele é remunerado em decorréncia das minhas decisdes de

investimento.
Em especial, tenho ciéncia de que: [reproduzir todos os aplicaveis]
4.1. O assessor de investimento recebe parte das taxas cobradas pelos intermediarios.

4.2. Aremuneracdo recebida pelo assessor de investimento independe da rentabilidade que eu venha

a ter com os produtos e servigos por ele oferecidos.

4.3. O assessor de investimento pode estar vinculado a multiplos intermedidrios e receber de cada
um deles remuneracao distinta para produtos semelhantes, o que pode fazer com que ele tenha
um incentivo financeiro para direcionar meus investimentos a intermediarios especificos sem

gue isso seja em meu beneficio.

Sempre que eu requerer, o assessor de investimento é obrigado a descrever como é remunerado pelos

produtos e servicos que me sdo oferecidos, incluindo valores ou percentuais efetivamente praticados.
O assessor de investimento estd proibido de:
6.1. Receber diretamente valores financeiros ou ativos que me pertencam.

6.2. Usar minhas senhas ou assinaturas eletronicas exclusivas para transmissdo de ordens em meu

nome.

1 Na vers3o a ser fornecida ao investidor, as referéncias a “assessor de investimento” e “intermediario” podem ser
substituidas pelas respectivas denominagdes ou nome fantasia desses agentes.
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6.3. Gerir meus recursos, atuar como meu consultor ou realizar analise de valores mobiliarios.

7. Ointermedidrio que contratou o assessor de investimento responde pelos atos por ele praticados, na

condicdo de preposto.



