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A importância do uso da oferta limitada e
diferenças em relação às ordens a mercado

O comando de compra é conhecido como "ordem de
compra" e o comando de venda é conhecido como
"ordem de venda". Esses termos são utilizados para se
referir às instruções específicas que os investidores enviam
para comprar ou vender um ativo listado na Bolsa de
Valores brasileira (B3). Ambas as ordens de compra e
venda podem ser de diferentes tipos, tais como:

Ordem a Mercado (Market Order): 

Uma ordem para comprar ou vender um ativo
imediatamente ao preço de mercado atual disponível. A
execução é garantida, mas o preço pode variar do preço
exato quando a ordem é colocada devido à volatilidade
do mercado.

3



Ordem Limitada (Limit Order):

 Uma ordem para comprar ou vender um ativo a um preço específico
(ou melhor). A ordem só será executada ao preço limite especificado
ou a um preço melhor. Se não houver contraparte disponível
imediatamente, a ordem limitada permanecerá no livro de ofertas
(book) até que seja executada ou cancelada.

Ordem Stop (Stop Order):

Também conhecida como ordem de stop loss (para venda) ou stop
gain (para compra). Essa ordem é ativada quando o preço do ativo
atinge um determinado nível pré-estabelecido (preço de disparo).
Uma vez ativada, pode ser executada no preço “limite” ou melhor.

Ordem Start (Start Order): 

É uma ordem que só é enviada para o sistema de negociação da B3
quando o preço do ativo alcança um nível pré-determinado. É
semelhante à ordem de stop, mas no sentido oposto.

Ordem Casada (One-Cancels-the-Other Order - OCO): 

Uma ordem que combina duas ordens: uma ordem principal e uma
ordem de stop (ou limitada). Quando uma das ordens é executada, a
outra é automaticamente cancelada.
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Funcionamento da ordem limitada
A ordem limitada (ou limit order) é um tipo de ordem
utilizada no mercado financeiro para comprar ou vender
um ativo a um preço específico ou melhor. Ela permite aos
investidores controlarem o preço ao qual desejam
executar uma negociação. Aqui está como funciona:

Na plataforma Nelógica as boletas estão em
“Negociação”, “Boletas”.
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Ativo: Ativo que o investidor deseja comprar ou vender.

Validade: Até quando a ordem é válida, sendo que para ordens limitadas
o mais comum é com validade para o dia. 

Definição do Preço Limite (Preço): 

O investidor inclui um preço específico ao colocar a ordem. Para uma
ordem de compra, esse é o preço máximo que o investidor está disposto
a pagar pelo ativo. Para uma ordem de venda, é o preço mínimo pelo
qual o investidor está disposto a vender o ativo.

Estratégia: não será utilizada na ordem limitada.

Total: Volume total da ordem em reais. 

Execução da Ordem: 

A ordem limitada permanece no livro de ofertas (book) até que o preço
de mercado atinja o preço limite especificado pelo investidor ou até que
a ordem seja cancelada pelo investidor. Ela não será executada
imediatamente a menos que o preço de mercado atinja ou supere o
preço limite definido.

Garantia de Preço: 

Uma vez que o preço de mercado alcance ou supere o preço limite
definido na ordem limitada, a execução da ordem é garantida. Isso
significa que a ordem será executada ao preço limite especificado ou a
um preço melhor, se disponível, pois deve se levar em consideração a
profundidade do livro de ofertas (book), respeitando a fila das ordens.

Controle de Custos: 

A ordem limitada permite que os investidores controlem melhor seus
custos de negociação, pois eles podem evitar pagar mais do que estão
dispostos ao comprar um ativo, ou receber menos do que esperado ao
vender um ativo. É importante observar que, se o preço de mercado não
alcançar o preço limite especificado pelo investidor, a ordem limitada não
será executada e permanecerá no livro de ofertas até que seja cancelada
pelo investidor ou até que o preço de mercado atinja o preço
especificado, sempre respeitando a profundidade do livro de ofertas
(book) e respeitando a fila das ordens.

As ordens limitadas são uma ferramenta essencial para investidores que
desejam negociar de forma mais controlada e estratégica, permitindo que
aproveitem movimentos de preço específicos de acordo com suas
análises e objetivos de investimento.
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Custos e riscos envolvidos das ordens a
mercado

Uma ordem a mercado apresenta alguns riscos potenciais
para os investidores, principalmente devido à natureza
imediata e ao preço atual de mercado ao qual a ordem é
executada. Aqui estão os principais riscos de uma ordem a
mercado:

Execução ao Preço de Mercado: 

A principal característica de uma ordem a mercado é que
ela é executada imediatamente ao preço atual de mercado
disponível. Isso significa que o investidor pode não ter
controle sobre o preço exato pelo qual a ordem será
executada.
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A Flutuações de Preço: 

Em mercados voláteis, o preço de mercado pode mudar rapidamente
entre o momento em que a ordem é colocada e o momento em que é
executada. Isso pode resultar em uma execução a um preço menos
favorável do que o esperado pelo investidor, especialmente se houver
uma grande diferença entre o preço de oferta e o preço de venda
(spread).

Liquidez Limitada:

 Para ativos com menor liquidez, pode haver menos contrapartes
dispostas a negociar ao preço de mercado atual. Isso pode resultar em
execuções a preços menos favoráveis ou em ordens parcialmente
executadas.

Impacto no Mercado:

Grandes ordens a mercado, especialmente em ativos com menor
volume de negociação, podem ter um impacto significativo no preço
do ativo. Isso ocorre porque a execução da ordem pode esgotar
rapidamente a liquidez disponível no mercado, levando a uma
mudança temporária ou permanente nos preços.

Erro de Digitação:

Existe o risco de erro humano ao inserir uma ordem a mercado,
especialmente se o investidor não verificar corretamente os detalhes
da ordem antes de enviá-la. Erros podem resultar em execuções
incorretas ou não desejadas.

Para mitigar esses riscos, muitos investidores preferem utilizar ordens
limitadas, onde podem especificar o preço máximo que estão
dispostos a pagar (em uma ordem de compra) ou o preço mínimo que
estão dispostos a receber (em uma ordem de venda). Isso oferece
maior controle sobre o preço de execução, embora possa resultar em
atrasos na execução da ordem se o preço de mercado não atingir o
preço limite especificado.

Em resumo, embora as ordens a mercado sejam úteis para execuções
rápidas e em mercados líquidos, é importante que os investidores
estejam cientes dos riscos associados e considerem suas estratégias
de negociação com base nos objetivos e na tolerância ao risco.
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Vantagens da ordem limitada e desvantagens
da ordem a mercado

As ordens limitadas e as ordens a mercado têm
características distintas que oferecem vantagens e
desvantagens para os investidores, dependendo das
circunstâncias e das estratégias de negociação utilizadas.
Aqui estão as principais vantagens da ordem limitada e as
desvantagens da ordem a mercado:

Vantagens da Ordem Limitada:

Controle sobre o Preço: 

Os investidores têm controle total sobre o preço pelo qual
desejam comprar ou vender um ativo. A ordem só será
executada ao preço limite especificado ou a um preço
melhor.
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Previsibilidade: 

O investidor sabe exatamente a que preço sua ordem será executada,
desde que o preço de mercado atinja ou supere o preço limite
especificado.

Proteção contra Movimentos Bruscos: 

Em mercados voláteis, uma ordem limitada protege o investidor
contra execuções a preços extremos que podem ocorrer em ordens a
mercado.

Gestão de Custos: 

Os investidores podem controlar melhor os custos de transação,
garantindo que não paguem mais do que estão dispostos ao comprar
um ativo ou que não recebam menos do que esperado ao vender.

Flexibilidade: 

As ordens limitadas podem ser usadas em diversas estratégias de
negociação, incluindo estratégias de curto prazo e longo prazo,
permitindo aos investidores ajustarem suas posições de acordo com
movimentos específicos de preço.

Desvantagens da Ordem a Mercado:

Execução ao Preço de Mercado: 

A ordem é executada imediatamente ao preço atual de mercado
disponível, o que significa que o investidor não tem controle sobre o
preço exato de execução.

Risco de Preço:

Em mercados voláteis ou com baixa liquidez, o preço de execução
pode ser menos favorável do que o esperado pelo investidor devido a
flutuações rápidas de preço.

Impacto no Mercado: 

Grandes ordens a mercado podem impactar significativamente o
preço do ativo, especialmente em mercados com menor liquidez,
levando a uma execução a preços menos favoráveis.

Erro de Digitação: 

Existe o risco de erro humano ao inserir uma ordem a mercado, o que
pode resultar em execuções incorretas ou em ordens não desejadas.
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Falta de Controle: 

A ordem a mercado não oferece ao investidor a capacidade de definir
um preço máximo ou mínimo para a execução da ordem, o que pode
ser uma desvantagem em certas situações de negociação.

Em resumo, a escolha entre ordens limitadas e ordens a mercado
depende das preferências individuais do investidor, do ambiente de
mercado atual e da estratégia de investimento utilizada. Os
investidores geralmente optam por ordens limitadas quando desejam
um controle preciso sobre o preço de execução, enquanto as ordens a
mercado são preferidas por sua execução imediata e garantida,
especialmente em mercados líquidos e para operações de curto prazo.

custos das operações podem ser visualizados em
https://www.lev.com.vc/custos-lev/
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